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Teil 1: Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das entsprechende Basisinformationsblatt und der letzte Jahres-
bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht veroffentlicht) sind Grundlage fur alle Zeichnungen
von Anteilen des Anlagefonds.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, im entsprechenden Basisinformationsblatt oder im Fonds-
vertrag enthalten sind.

1 Informationen liber den Anlagefonds

11 Griindung des Anlagefonds in der Schweiz

Der Fondsvertrag des «Der Schweiz-Fonds» wurde von der LLB Swiss Investment AG, Zlirich, als Fondsleitung auf-
gestellt und mit Zustimmung der Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zurich als Depotbank der Eidgenossi-
schen Finanzmarktaufsicht unterbreitet und von dieser erstmals am 27. Juli 2026 genehmigt.

1.2 Laufzeit
Der Anlagefonds hat eine unbeschrankte Laufzeit.

1.3 Flir den Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder einer Ertrags- noch einer
Kapitalsteuer. Dieim Anlagefonds aufinlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann
von der Fondsleitung fur den Anlagefonds vollumfanglich zurtickgefordert werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne konnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unter-
liegen. Soweit moglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen
oder entsprechenden Vereinbarungen fur die Anleger mit Domizil in der Schweiz zurtickgefordert.

Die Ertrage aus dem Anlagefonds, welche in der Schweiz domizilierten Anlegern zufliessen, unterliegen der eidge-
nossischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%, ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert oder aus-
geschuttet wird. Die mit separatem Coupon ausgeschiitteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungs-
steuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger konnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in der
Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zurtickfordern.

Die Gutschrift der Ertrage an im Ausland domizilierte Anleger kdnnen, ob ausgeschuttet oder thesauriert, ohne Ab-
zug der schweizerischen Verrechnungssteuer erfolgen, wenn die Ertrage des Anlagefonds zu mindestens 80% aus-
landischen Quellen entstammen. In diesem Fall muss eine Bestatigung einer Bank vorliegen, dass sich die betref-
fenden Anteile bei ihr im Depot eines im Ausland ansassigen Anlegers befinden und die Ertrage auf dessen Konto
gutgeschrieben werden (Domizilerklarung bzw. Affidavit). Es kann nicht garantiert werden, dass die Ertrage des
Anlagefonds zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen. Bei diesem Anlagefonds ist davon auszuge-
hen, dass die Voraussetzungen fur die Verrechnungssteuerbefreiung nicht vorliegen werden.

Die Fondsleitung bzw. der Paying Agent berlicksichtigt nachtraglich eingereichte Affidavit-Antrage nur bis spates-
tens 165 Kalendertage nach Pay Date. Nach dieser Frist eingereichte Affidavit-Nachtrage werden nicht mehr be-
ricksichtigt. Erfahrt ein zur Rickerstattung berechtigter, im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender oder
nicht fristgerecht eingereichter Domizilerklarung einen Verrechnungssteuerabzug, kann er die Ruckerstattung
aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung (ESTV) in Bern geltend machen,
allenfalls mit Unterstitzung seiner Depotbank. Hierzu reicht der Anleger das Formular 25A zusammen mit den im
Formular beschriebenen zusatzlichen Angaben und Dokumenten bei der ESTV ein. Einzelheiten zu diesem Vorge-
hen werden vom Paying Agent im Rahmen der Avisierung der Ertragsausschuttung / Thesaurierung publiziert.

Bei Anteilsklassen, welche nichtin CHF gefuhrt werden, kann die Ausgleichszahlung in CHF umgerechnet erfolgen,
sofern das Affidavit bei der Fondsdepotbank nicht bis zum Tag vor dem Pay-Date vorhanden ist.

Ferner konnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je nach Person, welche
die Anteile direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer unterliegen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Ge-
setzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdrden bleiben ausdricklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die iibrigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder
Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des An-
legers.

Weder die Fondsleitung noch die Depotbank konnen eine Verantwortung fiir die individuellen Steuerfolgen
beim Anleger aus den Kaufen und Verkaufen bzw. dem Halten von Fondsanteilen iibernehmen. Potenzielle
Anleger sollten sich iiber die Gesetze und Verordnungen, die fiir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und den
Verkauf von Anteilen an ihrem Wohnsitz Anwendung finden, informieren und, falls angebracht, beraten las-
sen.



Der Anlagefonds hat jeweils folgenden Steuerstatus:

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informationsaustausch):

Dieser Anlagefonds qualifiziert fur die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne des gemein-
samen Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fur Informationen tber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes Finanzinstitut.

FATCA:

Der Anlagefonds ist bei den US-Steuerbehdrden als Registered Deemed-Compliant Foreign Financial Institution
unter einem Model 2 IGA im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax
Compliance Act, einschliesslich diesbezuglicher Erlasse, ,FATCA") angemeldet.

14 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

1.5 Priifgesellschaft
Prufgesellschaft ist die PricewaterhouseCoopers AG mit Sitzin Zurich.

Anschrift der Prufgesellschaft:
PricewaterhouseCoopers AG
Birchstrasse 160

CH-8050 Ziirich




1.6 Anteile
Die Anteile lauten auf den Inhaber. Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der
Aufsichtsbehodrde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Es bestehen zurzeit die folgenden Anteilsklassen:

Die Anteilsklassen unterscheiden sich hinsichtlich der Kostenstruktur, hinsichtlich der Entrichtung von Retrozessi-
onen und Rabatten, hinsichtlich der Referenzwahrung sowie der erforderlichen Mindestanlage bei Erstzeichnung:

—  "P(CHF)"-Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF), die gleichzei-
tig die Rechnungseinheit des Fonds ist, lautet und die sich an das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es be-
steht keine erforderliche Mindestanlage. Bei der "P (CHF)"-Klasse konnen Retrozessionen aber keine Rabatte
entrichtet werden.

— "I (CHF)"-Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF), die gleichzei-
tig die Rechnungseinheit des Fonds ist, lautet und die sich an das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es be-
steht eine erforderliche Mindestanlage pro Anleger bzw. Vermdgensverwalter von CHF 500'000 bei Erstzeich-
nungen. Bei der "I (CHF)"-Klasse kdnnen Rabatte, jedoch keine Retrozessionen entrichtet werden (retrofreie
Klasse).

- P (EUR)"-Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwahrung Euro (EUR), lautet und die sich an das
gesamte Anlegerpublikum wendet. Es besteht keine erforderliche Mindestanlage. Bei der "P (EUR)"-Klasse
konnen Retrozessionen aber keine Rabatte entrichtet werden.

—  "I(EUR)"-Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwahrung Euro (EUR) lautet und die sich an das ge-
samte Anlegerpublikum wendet. Es besteht eine erforderliche Mindestanlage pro Anleger bzw. Vermogens-
verwalter von EUR 500'000 bei Erstzeichnung. Bei der "I (EUR)"-Klasse kdnnen Rabatte, jedoch keine Retro-
zessionen entrichtet werden (retrofreie Klasse).

Es besteht zurzeit fur keine der aufgefihrten Anteilsklassen ein Mindestzeichnungsbetrag fur zusatzliche Zeich-
nungen (Folgezeichnungen).

Die Anteilsinhaber konnen jederzeit den Umtausch ihrer Anteile in Anteile einer anderen Anteilsklasse auf der
Grundlage des Nettoinventarwertes der beiden betroffenen Anteilsklassen verlangen, wenn die Voraussetzungen
des Haltens derjenigen Anteilsklasse, in welche der Umtausch erfolgen soll, erfullt sind.

Der Anleger ist nuram Vermaogen und am Erfolg der Anteilsklasse des Fonds berechtigt, an der er beteiligt ist. Alle
Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermogen des Fonds. Diese Beteiligung kann aufgrund
anteilsklassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund anteilsklassenspezifischer Er-
trage unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen des Fonds konnen deshalb einen unterschied-
lichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermogen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden,
dass eine Anteilsklasse fur Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich
nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

Bei der Referenzwahrung aller zurzeit ausgegebenen Anteilsklassen wie auch der Rechnungseinheit des Fonds han-
delt es sich nicht notwendigerweise um die Wahrung, auf die die direkten oder indirekten Anlagen des Fonds lau-
ten.

1.7 Kotierung und Handel

Die Anteile samtlicher Anteilsklassen des Anlagefonds sind nicht borsenkotiert (borsennotiert). Es ist auch keine
Kotierung vorgesehen.

Die Anteile der Anteilsklasse "P (CHF)" sind an der SIX Swiss Exchange, Segment Sponsored Funds (Sponsor und
Market Maker ist die Bank Julius Bar & Co. AG) zum Handel zugelassen.

Die Anteile der restlichen Anteilsklassen sind nicht an der SIX Swiss Exchange, Segment Sponsored Funds (Sponsor
und Market Maker ist die Bank Julius Bar & Co. AG) zum Handel zugelassen.



1.8 Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen

Fondsanteile werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag) ausgegeben oder zurickgenommen. Keine Aus-
gaben oder Rucknahmen finden statt an schweizerischen Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten, Neujahr,
Nationalfeiertag etc.) sowie an Tagen, an welchen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds
geschlossen sind bzw. 50% oder mehr der Anlagen des Anlagefonds nicht adaquat bewertet werden kénnen oder
wenn ausserordentliche Verhdltnisse im Sinn von §17 Ziff. 4 des Fondsvertrages vorliegen. Die Fondsleitung und
die Depotbank sind berechtigt, nach freiem Ermessen Zeichnungsantrage abzulehnen.

Zeichnungs- und Riicknahmeantrage, die spatestens um 13.00 Uhr MEZ an einem Bankwerktag (Auftragstag) bei
der Depotbank vorliegen (cut-off-Zeit), werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des an
diesem Tag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert
ist somitim Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag auf-
grund der Schlusskurse des Auftragstages berechnet. Nach 13:00 Uhr MEZ (cut-off-Zeit) bei der Depotbank einge-
hende Auftrage werden am darauffolgenden Bankwerktag behandelt.

Der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse entspricht dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert die-
ser Klasse, zuzlglich einer allfalligen Ausgabekommission resp. allfalligen Ausgabespesen zugunsten des Fondsver-
maogens. Die Hohe der Ausgabekommission resp. der Ausgabespesen ist aus der nachfolgenden Ziff. 1.12 ersicht-
lich.

Der Rucknahmepreis der Anteile einer Klasse entspricht dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert
dieser Klasse, abzuglich allfalliger Ricknahmespesen zugunsten des Fondsvermogens. Die Hohe der Rucknahme-
spesen ist aus der nachfolgenden Ziff. 1.12 ersichtlich.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (markttbliche Courtagen, Kommissionen, Abgaben und
Steuern), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekun-
digten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermogen belastet.

Ausgabe- und Rlcknahmepreis werden jeweils auf die kleinste gangige Einheit der Referenzwahrung der jeweiligen
Anteilsklasse kaufmannisch gerundet. Die Zahlung erfolgt jeweils zwei Bankarbeitstage nach dem Auftragstag (Va-
luta zwei Tage).

Fraktionsanteile werden bis auf 1/1'000 (drei Stellen nach dem Komma) Anteile ausgegeben.

Ubersichtstabelle T T+l T+2

1. Zeichnungs- und Riickkaufauftrage, die bis 13:00 Uhr MEZ bei der Depotbank ein- X
treffen (Auftragstag)

2. Borsenschlusskurs fur die Berechnung des Nettoinventarwerts X

(Bewertungsstichtag)

3 Berechnung des Nettoinventarwerts (Bewertungstag) X
4. Datum der Erstellung der Abrechnung der Transaktion X
5 Publikation der Kurse in den elektronischen Medien X
6 Valutadatum der Abrechnung X

T = Auftragstag und Bewertungsstichtag / T+1 = Bewertungstag

Gating

Die Fondsleitung behalt sich vor, unter ausserordentlichen Umstanden, wie bspw. bei ungenugender Liquiditat des
Anlagefonds und/oder inakzeptabler Transaktionskosten (u.a. infolge ungewohnlich hoher Geld-/Briefspanne), im
Interesse derim Anlagefonds verbleibenden Anleger, alle Riicknahmeantrage an Tagen herabzusetzen (Gating), an
welchen die Gesamtsumme der Riicknahmen netto 5% des Nettofondsvermogens Ubersteigt. Unter diesen Um-
standen kann die Fondsleitung entscheiden, alle Ricknahmeantrage proportional und im gleichen Verhaltnis nach
eigenem Ermessen zu kirzen. Der verbleibende Teil der Ricknahmeauftrage ist als fur den nachsten Auftragstag
eingegangen zu betrachten und wird zu den an diesem Tag geltenden Bedingungen abgewickelt. Die Fondsleitung
sorgt dafur, dass keine bevorzugte Behandlung aufgeschobener Rucknahmeantrage stattfindet. Die Fondsleitung
teilt den Entscheid uber die Anwendung sowie die Aufhebung des Gatings unverzuglich der Prifgesellschaft, der
Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.



Sacheinlage und Sachauslage

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar Anlagen an das
Fondsvermogen leistet («Sacheinlage» oder «contribution in kind» genannt) bzw. dass ihmim Falle einer Kindigung
anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Ubertragen werden («Sachauslage» oder «redemption in kind» genannt).
Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflich-
tet, Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Uber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt solchen Geschaften nur zu,
sofern die Ausfihrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der Anlagepolitik des Anlagefonds steht
und die Interessen der tibrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Die Details von Sacheinlagen und -ricknahmen sind in § 17 Ziff. 8 des Fondsvertrages geregelt.

1.9 Verwendung der Ertrage

Der Nettoertrag des Anlagefonds wird jahrlich pro Anteilsklasse spatestens innerhalb von vier Monaten nach Ab-
schluss des Rechnungsjahres jeweils in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse dem Vermogen der
entsprechenden Anteilsklasse zur Wiederanlage hinzugefiigt (Thesaurierung).

Die Fondsleitung kann pro Anteilsklasse auch Zwischenthesaurierungen des Ertrages beschliessen. Vorbehalten
bleiben allfallige auf der Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben. Vorbehalten bleiben zudem ausserordent-
liche Ausschuttungen der Nettoertrage der thesaurierenden Anteilklassen der Anlagefonds in der jeweiligen Refe-
renzwdhrung der entsprechenden Anteilsklasse an die Anleger.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten konnen von der Fondsleitung nach ih-
rem Ermessen ausgeschuttet oder zur Wiederanlage zuruckbehalten werden.

1.10 Anlageziel und Anlagepolitik des Anlagefonds

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zuldssigen Anlagetechniken und -instru-
mente sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil Il, §§ 7-15 des Fondsvertrags) ersichtlich.

1.10.1 Anlageziel

Das Anlageziel des Anlagefonds besteht darin, einen maglichst hohen Wertzuwachs bei moglichst geringer Vola-
tilitat mittels Investitionen am Schweizer Aktienmarkt zu erzielen.

1.10.2 Anlagepolitik

Um dieses Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds, nach Abzug der flussigen Mittel, in Aktien von Unterneh-
men, die an der Schweizer Borse "SIX Swiss Exchange AG" kotiert sind oder die Uber das ausserbdrsliche Handels-
system "OTC-X" (Betreiber von OTC-X ist die BEKB|BCBE) gehandelt werden konnen. Der Fokus liegt auf Unterneh-
men mit einem maoglichst hohen Anteil von Produktion und Umsatz in der Schweiz.

Der Fonds strebt an, durchgehend mit mindestens 80% des Fondsvermogens in Aktien investiert zu sein. Es wird
nurin Aktien investiert. Derivate u.a. sind ausgeschlossen.

Die Erreichung des Anlageziels des Anlagefonds wird mit Hilfe einer aktiven Titelselektion angestrebt. Die Auswabhl
der Unternehmen erfolgt diskretionar und aufgrund einer Fundamentalanalyse der Unternehmenskennzahlen. Es
bestehen keine festen Vorgaben hinsichtlich Sektorengewichtung oder Unternehmensgrosse.

Bei der Beurteilung von Unternehmen konnen neben wirtschaftlichen Kennzahlen auch Aktivitaten und Ge-
schaftspraktiken berucksichtigt werden, die aus Tier- und Naturschutzgrunden als kontrovers gelten, ohne dass
der Anlagefonds eine bestimmte nachhaltige Anlagepolitik im Sinne regulatorischer Klassifikationen verfolgt.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Der Wert der Anteile kann stei-
gen oder fallen.

a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flussigen Mittel und unter Vorbehalt von Bst. ¢) unten, mindes-
tens 80% des Fondsvermaogens in:

aa) Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipati-
onsscheine und ahnliches) von Unternehmen, die ihren Sitz in der Schweiz haben und/oder die an der
Schweizer Borse "SIX Swiss Exchange AG" kotiert sind;

ab) Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipati-
onsscheine und ahnliches) von Unternehmen, die Uiber das ausserborsliche Handelssystem "OTC-X" (Be-
treiber von OTC-X ist die BEKB|BCBE) gehandelt werden kdnnen.

b) Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der fliissigen Mittel und unter Vorbehalt von Bst. ¢) unten, hochs-
tens 20% des Fondsvermogens investieren in:

ba) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipati-
onsscheine und ahnliches) von Unternehmen, die den unter Bst. aa) und ab) oben genannten Anforde-
rungen nicht genigen;



bb) auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Wandelobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen und
Notes von privaten, offentlich-rechtlichen und gemischtwirtschaftlichen Schuldnern weltweit;

bc) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emit-
tenten.

€)  Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das Fondsvermogen
beziehen, einzuhalten:

ca) Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipati-
onsscheine und ahnliches) von Unternehmen, die aufgrund ihrer Marktkapitalisierung als kleine Unter-
nehmen (Small Caps) gelten, insgesamt hochstens 30%. Als kleine Unternehmen (Small Caps) gelten Un-
ternehmen, welche im "SPI Small", einem Subindex des "Swiss Performance Index (SPI)", enthalten sind
(Indexanbieter ist die SIX Swiss Exchange AG) oder Unternehmen, welche nichtim "SPI Small"-Index ent-
halten sind, aber eine entsprechende Marktkapitalisierung aufweisen. Ebenfalls als kleine Unternehmen
(Small Caps) gelten samtliche Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genos-
senschaftsanteile, Partizipationsscheine und ahnliches) von Unternehmen gemass Bst. ab) vorstehend,
die ausschliesslich Gber das ausserborsliche Handelssystem "OTC-X" gehandelt werden;

cb) Anlagen in kleine Unternehmen (Small Caps) gemass Bst. ca) vorstehend sowie nicht kotierte Wandel-
obligationen gemass Bst. bb) vorstehend, zusammen insgesamt hochstens 30%.

In der Vermaogensverwaltung des Fonds werden gegenwartig okologische/soziale Kriterien nicht explizit bertick-
sichtigt bzw. nachhaltige Investitionen nicht explizit angestrebt.
1.10.3 Anlagebeschrankungen

Die Fondsleitung darf hochstens 10% des Fondsvermaogens in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehrals 5%
des Fondsvermaogens angelegt sind, darf 40% des Fondsvermaogens nicht Ubersteigen.

Anlagebeschrankungen fir die Fondsleitung

Die Aufsichtsbehorde hat der Fondsleitung in Anlehnung an Art. 84 Abs. 2 KKV eine Erhohung der Limite bezuglich
der Beschrankung der Beteiligung an einem einzigen Emittenten von 10% gemass Art. 84 Abs. 1 KKV fur Fonds mit
einem anlagepolitischen Fokus auf einen "engen Markt" auf 20% genehmigt. Die detaillierten Bestimmungen dazu
sind in § 15 des Fondsvertrages aufgefuhrt. Dieser Fonds hat aufgrund seiner Anlagepolitik keinen Fokus auf einen
"engen Markt" und wird deshalb dem Anlagesegment "Ubrige" zugeordnet.

Detaillierte Angaben zu den Anlagebeschrankungen sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil 2 § 15 des Fondsvertrags)
ersichtlich.

1.10.4 Verwaltung von Sicherheiten

Zuldssige Arten von Sicherheiten

Die im Rahmen von Anlagetechniken oder OTC-Transaktionen zugelassenen Sicherheiten erfullen folgende Anfor-
derungen:

- Siesind hoch liquide und werden zu einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt. Sie kénnen kurzfristig zu einem Preis veraussert werden, der
nahe an der vor dem Verkauf vorgenommenen Bewertung liegt;

- siewerden mindestens borsentaglich bewertet. Bei einer hohen Preisvolatilitat werden geeignete konservative
Sicherheitsmargen verwendet;

- siesind nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehorigen oder davon abhan-
gigen Gesellschaft begeben;

- der Emittent weist eine hohe Bonitat auf.

Erforderlicher Umfang der Besicherung

Der erforderliche Umfang der Besicherung ist bei der Verwaltung der Sicherheiten durch folgende Pflichten und An-
forderungen zu erfullen:

- DieSicherheiten werden in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifiziert. Eine angemes-
sene Diversifikation der Emittenten gilt als erreicht, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Si-
cherheiten nicht mehr als 20 Prozent des Nettoinventarwerts entsprechen. Von dieser Vorgabe darf abgewi-
chen werden, wenn die Sicherheiten von einem OECD-Land oder einer offentlich-rechtlichen Kérperschaft aus
der OECD oder von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder
ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden oder die Bewilligungs-
voraussetzungen von Artikel 83 Absatz 2 KKV erflllt sind. Stellen mehrere Gegenparteien Sicherheiten, so ha-
ben sie eine aggregierte Sichtweise sicherzustellen;



- die Fondsleitung oder deren Beauftragte mussen die Verfigungsmacht und die Verfigungsbefugnis an den er-
haltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zu-
stimmung erlangen konnen. Die als Sicherheit Ubertragenen Wertpapiere werden von der Depotbank/Verwahr-
stelle in ein Depot eingebucht, das auf die Fondsleitung mit Rubrik auf das (Teil-) Fondsvermogen lautet;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragte durfen Sicherheiten, die ihnen verpfandet oder zu Eigentum Ubertra-
gen wurden, weder ausleihen, weiterverpfanden, verkaufen, neu anlegen noch als Deckung von Verpflichtun-
gen aus derivativen Finanzinstrumenten verwenden. Sofern jedoch eine Gegenpartei seinen Verpflichtungen
nicht zeitgerecht nachkommt, entscheidet die Fondsleitung liber die Verwertung der hinterlegten Sicherheiten
zwecks Schadloshaltung der kollektiven Kapitalanlage;

- nimmtdie Fondsleitung oder deren Beauftragte flr mehr als 30 Prozent des Nettoinventarwertes Sicherheiten
entgegen, so mussen sie sicherstellen, dass die Liquiditatsrisiken angemessen erfasst und tberwacht werden
konnen. Hierzu missen sie regelmassige Stresstests durchfuhren, die sowohl normale als auch aussergewohn-
liche Liquiditatsbedingungen berucksichtigen. Die entsprechenden Kontrollen sind zu dokumentieren;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragte mussen in der Lage sein, allfallige nach Verwertung von Sicherheiten
ungedeckte Anspriiche denjenigen Fonds zuzuordnen, deren Vermogenswerte Gegenstand der zugrundelie-
genden Geschafte waren.

Festlequng von Sicherheitsmargen

Die Fondsleitung oder deren Beauftragte sehen angemessene Sicherheitsmargen vor.

Im Rahmen des Risiko-Managements der Fondsleitung werden Risiken, die mit der Verwaltung der Sicherheiten
zusammenhangen, berlcksichtigt. Dies sind namentlich operationelle Risiken, Liquiditatsrisiken und Gegenpartei-
risiken.

1.10.5 Kein Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung setzt keine Derivate ein.

1.10.6 Effektenleihe (Securities Lending)

Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschafte.

1.10.7 Pensionsgeschéfte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zulassigen Anlagetechniken und —instru-
mente (insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil 2, §§
7-15 des Fondsvertrags) ersichtlich.

1.11 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrs-
wert des Fondsvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die
der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der ent-
sprechenden Klasse. Er wird jeweils auf die kleinste gangige Einheit der Referenzwahrung der jeweiligen Anteils-
klasse kaufmannisch gerundet.



1.12 Vergutungen und Nebenkosten

1.12.1 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermogens (Auszug aus § 19 des Fondsvertrages)
Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die "P (CHF)"-Klasse: max. 1.50% p.a.
Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die "I (CHF)"-Klasse: max. 0.95% p.a.

Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die "P (EUR)"-Klasse: max. 1.70% p.a.

Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die "l (EUR)"-Klasse: max. 0.95% p.a.

Die Kommission wird verwendet fur die Leitung (inkl. Fondsadministration), die Vermogensverwaltung und gege-
benenfalls fur die Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds.

Ausserdem werden aus der Verwaltungskommission der Fondsleitung und deren Beauftragten Retrozessionen und

Rabatte gemass Ziff. 1.12.3 des Prospektes bezahlt.
Depotbankkommission der Depotbank (betrifft alle Anteilsklassen) max. 0.10% p.a.

Die Kommission wird verwendet fur die Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des Fondsvermogens, die
Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 des Fondsvertrags aufgefuhrten Aufgaben.

Zusatzlich kdnnen dem Anlagefonds die weiteren in § 19 des Fondsvertrages aufgefihrten Vergttungen und Ne-
benkosten in Rechnung gestellt werden.

Die effektivangewandten Satze sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

1.12.2 Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermogen belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER) betrug:

Jahr "P (CHF)"-Klasse "I (CHF)"-Klasse "P (EUR)"-Klasse "I (EUR)"-Klasse
2026 n/a n/a n/a n/a
2027 n/a n/a n/a n/a
2028 n/a n/a n/a n/a




1.12.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
Retrozessionen:

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus ausschliesslich fur die nachfolgend aufgefiihrten Anteils-
klassen bezahlen:
"P (CHF)"-Klasse
- "P(EUR)"-Klasse

Flr die anderen Anteilsklassen bezahlen die Fondsleitung und deren Beauftragte keine Retrozessionen an Dritte
zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus.

Mit dieser Entschadigung konnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

— Organisation von Road Shows

Teilnahme an Veranstaltungen und Messen
Herstellung von Werbematerial

Schulung von Vertriebsmitarbeitern.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergelei-
tet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von
sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadigung, die sie flr den Vertrieb erhalten konnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fur den Vertrieb
des Anlagefonds dieser Anleger erhalten, offen.

Rabatte:

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen im Zusammenhang mit der Vertriebstatigkeit in der Schweiz oder
von der Schweiz aus Rabatte fur die nachfolgend aufgefuhrten Anteilsklassen auf Verlangen direkt an die Anleger
bezahlen:

"l (CHF)"-Klasse
- "I'(EUR)"-Klasse
FUr die anderen Anteilsklassen bezahlen die Fondsleitung und deren Beauftragte keine Rabatte.

Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebuhren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte
sind zulassig, sofern sie

— aus Gebuhren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Gesamtvermdgen nicht zusatzlich belas-
ten;

— aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

— samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfullen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeit-
lichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:

— dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen im Anlagefonds oder
gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

— die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;

— dasvom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

— die Unterstltzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen
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1.12.4 Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des Fondsvertrages)
Ausgabekommission zugunsten der Depotbank und/oder Vertreibern im In- und Ausland, zurzeit

- "P(CHF)"-Klasse: max. 0.00%

- "I (CHF)"-Klasse: max. 0.00%

- "P(EUR)"-Klasse: max. 3.00% *

- "I(EUR)"-Klasse: max. 0.00%

Rucknahmekommission zugunsten der Depotbank und/oder Vertreibern im In- und Ausland, zurzeit

- "P(CHF)"-Klasse: keine *

- "I (CHF)"-Klasse: keine *

- "P(EUR)"-Klasse: keine *

- "I(EUR)"-Klasse: keine *

*)  Beim Wechsel von einer Anteilsklasse in eine andere werden keine Ausgabe- und Riicknahmekommissionen er-
hoben.

Ausgabespesen (Verwadsserungsschutz) zugunsten des Fondsvermaogens, die dem Anlagefonds im Durchschnitt

aus der Anlage des einbezahlten Betrages erwachsen (§ 17 Ziff. 2 des Fondsvertrages), zurzeit (betrifft alle Anteils-

klassen) 0.00% **

Rucknahmespesen (Verwasserungsschutz) zugunsten des Fondsvermaogens, die dem Anlagefonds im Durchschnitt

aus dem Verkauf von Anlagen erwachsen (§ 17 Ziff. 2 des Fondsvertrages), zurzeit (betrifft alle Anteilsklassen)
0.00% **

**) Die vorgenannten Ausgabe- und Rilicknahmespesen sind allen Anlegern jeweils in gleicher Hohe zu erheben.
Beim Wechsel von einer Anteilklasse in eine andere werden keine Ausgabe- und Riicknahmespesen erhoben.
Die Erhebung von Ausgabe- und Ricknahmespesen entfallt bei Sachein- und Sachauslagen.

1.12.5 Gebuhrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements") und geldwerte Vorteile (,soft
commissions")

Die Fondsleitung hat keine GebuUhrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements”) geschlossen.
Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beztglich so genannte ,soft commissions” geschlossen.
1.12.6 Anlageninverbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagenin kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittelbar selbst verwaltet, oder
die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung durch eine gemeinsame Verwaltung, Beherr-
schung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, wird keine Ausgabe- und
Rucknahmekommission belastet.

1.13 Einsicht der Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die entsprechenden Basisinformationsblatter und die Jahres- bzw.
Halbjahresberichte konnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

1.14 Rechtsform des Anlagefonds

Der Anlagefonds ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art ,Effektenfonds” gemass Bundesgesetz tiber die
kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.

Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung verpflich-
tet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile am Anlagefonds zu beteiligen und diesen
gemass den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstandig und im eigenen Namen zu verwalten. Die
Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Uibertragenen Aufgaben am Vertrag teil.
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1.15 Wesentliche Risiken

Bevor eine Anlageentscheidung in Bezug auf irgendeine Anteilsklasse des Fonds getroffen wird, sollten potentielle
Anleger alle Informationen in diesem Prospekt mit integriertem Fondsvertrag sowie die eigenen personlichen Um-
stande sorgfaltig in Betracht ziehen. Potentielle Anleger sollten insbesondere die Uberlegungen in diesem Ab-
schnitt und das ,Profil des typischen Anlegers” berticksichtigen.

Eine Investition in den Fonds kommt nur fur Anleger infrage, die (unabhangig oder gemeinsam mit einem entspre-
chenden Finanz- oder sonstigem Berater) in der Lage sind, die Vorziige und Risiken einer solchen Investition einzu-
schatzen und die Uber ausreichende Ressourcen verfugen, um etwaige Verluste, die daraus resultieren konnen, in
Kauf nehmen zu kénnen.

Die in diesem Prospekt und im entsprechenden Basisinformationsblatt genannten Risikofaktoren sind nicht ab-
schliessend. Es kann weitere Risiken geben, die ein potentieller Anleger als fur seine eigenen besonderen Umstande
oder als generell relevant berucksichtigen sollte.

Allgemeine Risikofaktoren

Allgemeine Risiken

Der Anlagefonds weist durch seine Ausrichtung auf Uberwiegend Aktien bzw. Beteiligungswertpapiere verschiede-
ner Branchen und Gesellschaften unterschiedlicher Grosse im Wesentlichen solche Risiken auf, die mit der Anlage
in Beteiligungspapiere verbunden sind. Die Marktrisiken, Liquiditatsrisiken und unternehmensspezifische Risiken
sind im Speziellen relevant.

Die wesentlichen Risiken des Anlagefonds bestehen in den Veranderungen der Marktwerte der jeweiligen Anlagen.
Je nach dem generellen Borsentrend und der Entwicklung der im Fondsvermdgen gehaltenen Titel kann der Netto-
inventarwert erheblich schwanken. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Wert uiber eine langere Zeitpe-
riode hinweg fallt. Es besteht keine Gewahr dafur, dass das Anlageziel des Fonds erreicht wird oder dass der Anleger
das gesamte von ihm investierte Kapital zurlickerhalt, einen bestimmten Ertrag oder eine bestimmte Verzinsung
erzielt oder die Anteile zu einem bestimmten Preis an die Fondsleitung zurtickgeben kann. Die Wertentwicklung in
der Vergangenheit lasst nicht auf kiinftige Anlageergebnisse schliessen.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko. Eine Verschlechterung der Marktbedin-
gungen oder eine allgemeine Unsicherheit in Bezug auf die Wirtschaftsmarkte kann zum Ruckgang des Marktwer-
tes bestehender oder potenzieller Anlagen oder zu einer erhohten llliquiditat von Anlagen fuhren. Derartige Ruck-
gange bzw. eine derartige llliquiditat konnte(n) zu Verlusten und geringeren Anlagemoglichkeiten fur den Fonds
fuhren, den Fonds daran hindern sein Anlageziel erfolgreich zu erreichen, oder erforderlich machen, dass Anlagen
mit einem Verlust veraussert werden mussen wahrend unguinstige Marktbedingungen vorherrschen. Ursachen fur
Marktrisiken kdnnen insbesondere politische Unsicherheiten, Wahrungsexportbeschrankungen, Anderungen von
Gesetzen und fiskalischen Rahmenbedingungen, konjunkturelle Faktoren sowie Veranderung des Anlegervertrau-
ens bzw. -verhaltens sein.

Wahrungsrisiko

Halt der Fonds Vermdgenswerte, die auf eine andere Wahrung als die Rechnungseinheit lauten, so ist er (soweit
solche Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devi-
senkurse fuhren zu einer Wertminderung der Fremdwahrungsanlagen. Im umgekehrten Fall bietet der Devisen-
markt auch Chancen auf Gewinne. Neben den direkten bestehen auch indirekte Wahrungsrisiken.
Liquiditatsrisiko

Bei Finanzinstrumenten besteht das Risiko, dass ein Markt phasenweise illiquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass
Instrumente nicht zum gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewunschten Menge und/oder nicht zum
erwarteten Preis gehandelt werden konnen. Phasenweise illiquide Finanzmarkte verbunden mit hohen Rucknah-
meantragen konnen dazu fuhren, dass die Fondsleitung moglicherweise die Ruckzahlungen nicht innerhalb des in
diesem Fondsvertrag angegebenen Zeitraums und/oder nicht ohne erhebliche Beeintrachtigung des Nettoinven-
tarwerts des Anlagefonds vornehmen kann. Zusatzlich konnen in Ausnahmefallen an einer Borse kotierte Finanzin-

strumente dekotiert werden. Das Liquiditatsrisiko ist insofern begrenzt, als fiir den Fonds Uberwiegend Anlagenin
relativ liquiden Instrumenten und Markten angestrebt werden.
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Gegenparteirisiko

Das Gegenparteirisiko kennzeichnet die Wahrscheinlichkeit einer Zahlungsunfahigkeit des Schuldners, einer Ge-
genpartei einer hangigen Transaktion oder des Emittenten oder Garanten einer Effekte, eines Derivats oder eines
strukturieren Produktes. Ebenfalls zu beachtenist zudem das Risiko von Banken, bei denen Gelder platziert werden.
Der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit einer solchen Partei hat zur Folge, dass der Betrag der mit dem Risiko dieser
Partei behafteten Anlage teilweise oder ganzlich verloren geht. Das Emittentenrisiko hangt immer von der finanzi-
ellen und wirtschaftlichen Situation und Zukunft des Emittenten ab. Gradmesser fur die Bonitat einer Gegenpartei
bildet u.a. deren Einstufung (Rating) durch Ratingagenturen. Ausserdem ist ein Anlagefonds dem Risiko ausge-
setzt, dass eine erwartete Zahlung oder Lieferung von Vermdgenswerten nicht oder nicht fristgemass erfolgt.
Marktpraktiken in Bezug auf die Abwicklung von Transaktionen und die Verwahrung von Vermogenswerten kon-
nen zu erhohten Risiken fihren.

Operationelles Risiko

Operationelle Risiken sind Risiken in der Administration, Handelsabwicklung, Lieferung von Finanzinstrumenten
(Settlement) und deren Aufbewahrung sowie die Bewertung. Solche administrativen Risiken kdnnen durch Storun-
gen von Ablaufen aus Krisen, Katastrophen oder menschlichen Versagen entstehen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der Anlageentscheidung die
Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend bertcksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen
Zeitpunkt getatigt oder Wertpapiere in einer ungunstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko des Fonds, weil ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie erwartet erfullt
wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich
im Rahmen der Abwicklung eines Geschafts auftreten kénnen.

Spezifische Risikofaktoren

Anlagen in Aktien

Der Aktienkurs kann von vielen Faktoren auf Ebene des jeweiligen Unternehmens sowie von allgemeinen wirt-
schaftlichen und politischen Entwicklungen, u.a. Entwicklungstendenzen beim Wirtschaftswachstum, Inflation
und Zinssatze, Meldungen Uber Unternehmensgewinne, demographische Trends und Katastrophen beeinflusst
werden. Die Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren umfassen ins-
besondere grossere Marktpreisschwankungen, negative Informationen Uber Emittenten oder Markte und den
nachrangigen Status von Aktien gegenuber Schuldverschreibungen desselben Emittenten.

Investitionen in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung

Mit der Investition in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung und in Wertpapiere kleiner und mittlerer
Unternehmen sind gewisse Risiken verbunden. Die Marktpreise solcher Wertpapiere konnen volatiler sein als die
von grossen Unternehmen, nicht zuletzt wegen geringerer Liquiditat. Da kleine und mittlere Unternehmen norma-
lerweise weniger ausstehende Aktien haben als grossere Unternehmen, kann es schwieriger sein, signifikante Men-
gen von Aktien zu kaufen und zu verkaufen, ohne die Marktpreise zu beeinflussen. Es gibt in der Regel weniger 6f-
fentlich verfligbare Informationen Uber diese Firmen als tUber grosse Firmen. Die geringere Kapitalisierung solcher
Firmen und die Tatsache, dass kleine Firmen maoglicherweise kleinere Produktlinien haben und einen kleineren
Marktanteil beherrschen als grossere Firmen, kann sie empfindlicher gegenuber Schwankungen des wirtschaftli-
chen Zyklus machen. Zusatzlich konnen in Ausnahmefallen an einer Borse kotierte Aktien von kleineren Unterneh-
men dekotiert werden.

Zinsanderungsrisiko

Der Wert der vom Anlagefonds gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere wird sich in Abhangigkeit von Zinsande-
rungen andern. Der Wert von festverzinslichen Wertpapieren steigt im Allgemeinen bei fallenden Zinsen und fallt
bei steigenden Zinsen. Festverzinsliche Wertpapiere mit einer hoheren Zinssensitivitat und langeren Laufzeiten un-
terliegen infolge von Zinsanderungen in der Regel hoheren Wertschwankungen.

Kreditrisiko

Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Risiko der Unfahigkeit des Emittenten oder eines Garantiegebers,
Kapital- und/oder Zinszahlungen fur seine Verpflichtungen zu leisten. Emittenten oder Garanten, die ein hoheres
Kreditrisiko aufweisen, bieten in der Regel hohere Ertrage flr dieses zusatzliche Risiko. Veranderungen der Finanz-
lage eines Emittenten oder Garanten, Veranderungen der wirtschaftlichen und politischen Umstande im Allgemei-
nen oder Veranderungen der wirtschaftlichen und politischen Umstande, die sich auf einen bestimmten Emitten-
ten oder Garanten auswirken, sind Faktoren, die negative Auswirkungen auf die Bonitat eines Emittenten oder Ga-
ranten haben kdnnen.
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Konzentrationsrisiken

Die Strategie eines Anlagefonds, in eine begrenzte Anzahl von Faktoren, Markten, Sektoren oder Vermdgenswerte
zu investieren, kann die Volatilitat der Anlageperformance des Anlagefonds im Vergleich zu anderen Anlagefonds
erhdhen, die in eine grossere Anzahl von Faktoren, Markten, Sektoren oder Vermdgenswerte investieren. Wenn
sich Faktoren, Markte, Sektoren oder Vermogenswerte, in die der Anlagefonds investiert, schlecht entwickeln,
konnten dem Anlagefonds grossere Verluste entstehen, als wenn er in eine grossere Anzahl von Faktoren, Markte,
Sektoren oder Vermogenswerte investiert hatte.

Nachhaltigkeitsrisiko

Unter Nachhaltigkeitsrisiko versteht man die durch Nachhaltigkeitsfaktoren verursachten negativen Auswirkun-
gen auf den Wert einer Anlage. Nachhaltigkeitsfaktoren konnen okologische, soziale und/oder unternehmungs-
fuhrungsspezifische Aspekte umfassen sowie exogener Natur und/oder unternehmensspezifisch sein. Nachhaltig-
keitsrisiken konnen zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Rentabilitat oder des Rufs eines
Unternehmens fuhren und sich somit in bedeutendem Masse auf die Wertpapierkurse auswirken.

Das aktuelle Risikoprofil des Anlagefonds wird in den entsprechenden Basisinformationsblatter dargelegt.

1.16 Liquiditatsrisikomanagement

Die Fondsleitung stellt eine den Anlagen, der Anlagepolitik, der Risikoverteilung, dem Anlegerkreis und der Ruck-
nahmefrequenz angemessene Liquiditat des Anlagefonds sicher (Liquiditatsmanagement). Die Fondsleitung beur-
teilt die Liquiditat jedes Portfolios laufend und sie stellt sicher, dass diese unter Einbezug weiterer wesentlicher Ri-
siken regelmassig beurteilt wird, um Liquiditatsrisiken fruhzeitig zu erkennen und auf diese rechtzeitig und ange-
messen reagieren zu konnen.

Das Risk Committee beurteilt das Liquiditatsrisiko, indem sie beispielsweise die Liquiditat der Anlagen im Fonds,
die Rucknahmebedingungen und -frequenzen im Anteilsscheinverkehr, die Zusammensetzung des Anlegerkreises
oder auch Vertriebsstrukturen analysiert.

Zur Beurteilung der Liquiditat der Anlagen im aktuellen Marktumfeld wurde ein interner Schwellenwert festgelegt,
welcher die geforderte Mindestliquiditat im Fonds definiert. Bei Unterschreitung dieses Schwellenwertes nimmt
das Risk Committee eine vertiefte Analyse liquiditatsrelevanter Faktoren vor und holt eine Liquiditatsbeurteilung
beim delegierten Vermogensverwalter ein. Danach erfolgt eine erneute Beurteilung Uber die Angemessenheit der
Liquiditat des Anlagefonds. Wird die Liquiditat des Anlagefonds als ungeniigend betrachtet, werden entsprechende
Massnahmen eingeleitet (beispielsweise Einfuhrung von Liquiditatsmanagement-Tools, Reduzierung der Ruck-
nahmefrequenzen im Anteilsscheinverkehr oder auch Portfolioumschichtungen).

Die Beurteilung der Liquiditat samtlicher Anlagen basiert je nach Art der Anlage auf einer quantitativen oder quali-
tativen Analyse. Bei borsengehandelten Wertschriften wie Aktien wird ein quantitativer Ansatz angewandt, bei
welchem die Liquiditat der Aktie mittels historischen Handelsvolumens beurteilt wird. Bei nicht-borsengehandel-
ten Wertpapieren sowie Obligationen verfolgt die Fondsleitung einen qualitativen Ansatz, wobei verschiedene li-
quiditatsrelevante Kriterien wie die Restlaufzeit, das Kreditrating, der gehaltene Anteil an einer Emission, Domizil-
land oder auch die Wahrung fur die Beurteilung der Liquiditat herangezogen werden.

Das Risk Committee wendet bei der Uberwachung der Liquiditdtsrisiken auch verschiedene Szenarien bzw. Stress-
Tests an. Dabei werden veranderte Bedingungen auf der Aktivseite des Anlagefonds simuliert, indem sich die Liqui-
ditat in den Anlagen verschlechtert. Gleichzeitig werden auch maogliche Veranderungen auf der Passivseite des An-
lagefonds mitberucksichtigt, indem von hoheren Nettorucknahmen bei den Anteilsscheinen ausgegangen wird.

Schliesslich fuhrt das Risk Committee auch einen Krisenplan, worin die Massnahmen fiir den Einsatz von Liquidi-
tatsmanagement-Tools sowie die Ablaufe und internen Zustandigkeiten festgelegt sind.
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2 Informationen liber die Fondsleitung

21 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung ist die LLB Swiss Investment AG. Seit der Griindung im Jahre 1995 als Aktiengesellschaft ist die
Fondsleitung mit Sitz in Zurich im Fondsgeschaft tatig.

2.2 Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz insgesamt 67 kollektive Kapitalanlagen, wobei sich die Summe der ver-
walteten Vermdgen am 31. Dezember 2025 auf rund CHF 7.2 Mia. belief.

Nebst der Vertretung von auslandischen kollektiven Kapitalanlagen erbringt die Fondsleitung per Datum dieses
Prospektes keine weiteren Dienstleistungen gemass Art.34 FINIG.

Anschrift der Fondsleitung
LLB Swiss Investment AG
Bahnhofstrasse 74
CH-8001 Zlrich
www.llIbswiss.ch

23 Verwaltungs- und Leitungsorgane

Verwaltungsrat der Fondsleitung

Natalie Flatz, Prasidentin, gleichzeitig auch Mitglied der Geschaftsleitung der Liechtensteinischen Landesbank AG,
Vaduz

Wolfdieter Schnee, Vizeprasident, gleichzeitig auch Leiter des Bereichs ,Fund Services" der Liechtensteinischen Lan-
desbank AG, Vaduz

Markus Fuchs

Geschaftsfuhrung
Dominik Rutishauser
Ferdinand Buholzer

2.4 Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die HOhe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt am 31. Dezember 2025 CHF 8 000 000.-.
Das Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und voll einbezahlt.

Die Aktien der Fondsleitung werden zu 100% von der Liechtensteinischen Landesbank AG, Vaduz, gehalten.

25 Ubertragung der Anlageentscheide

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die Gamma Financials AG (,Vermogensverwalter”), mit Sitz in Zug,
ubertragen.

Anschrift des Vermogensverwalters

Gamma Financials AG
Bahnhofplatz
CH-6300 Zug

Ubertragung weiterer Teilaufgaben

Der Betrieb und Unterhalt der IT-Infrastruktur inklusive Datenspeicherung ist an die Liechtensteinische Landes-
bank AG in Vaduz/Liechtenstein Gbertragen.

Der Betrieb und die Bereitstellung inklusive Datenspeicherung der von der Fondsleitung genutzten integrierten
Software-Losung fur die Bereiche "Investment Accounting" und "Investment Controlling/Reporting” ist an die
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG in Zirich tGbertragen.

Weitere Teilaufgaben gemadss Art. 14 und 35 FINIG wurden nicht Gbertragen.
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2.6 Ausiibung von Glaubiger- und Mitgliedschaftsrechten

Die Fondsleitung ubt die mit den Anlagen der verwalteten Fonds verbundenen Mitgliedschafts- und Glaubiger-
rechte unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der
Fondsleitung Auskunft Uber die Austiibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte
selber auszutiben oder die Ausubung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren sowie auf die Austibung der Mit-
gliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren konnten, wie namentlich
bei der Ausubung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktionarin oder Glaubi-
gerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen zustehen, bt die Fondsleitung das
Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstiitzen, die
sie von der Depotbank, dem Vermogensverwalter, der Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern und weiteren
Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.

3 Informationen iiber die Depotbank

3.1 Aligemeine Angaben zur Depotbank
Depotbank ist die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG.
Die Bank wurde im Marz 1968 als Aktiengesellschaft nach Schweizer Recht, mit Sitz in Zurich, gegrundet.

Die anrechenbaren Eigenmittel (nach Gewinnverwendung) der Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG belau-
fen sich per 31. Dezember 2025 auf CHF 115.0 Mio.

3.2  Weitere Angaben zur Depotbank
Die Haupttatigkeit der Depotbank bildet das Privatkunden- sowie das Wertschriftengeschaft.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermaogens
beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt.

Flr Finanzinstrumente darf die Ubertragung nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon
ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder
Zentralverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalita-
ten des Anlageprodukts.

Die Dritt- und Zentralverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht
mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralverwahrer tberdies nicht be-
aufsichtigt, so durften sie organisatorisch nicht den Anforderungen genugen, welche an Schweizer Banken gestellt
werden.

Die Depotbank haftet fur den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann,
dass sie bei der Auswabhl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstanden gebotene Sorgfalt angewendet
hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehdrden als Participating Foreign Financial Institution im Sinne der Sections
1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbeztglicher
Erlasse, ,FATCA") angemeldet.

Anschrift der Depotbank:

Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG
Borsenstrasse 16
CH-8001 Zurich
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4 Informationen liber Dritte

41 Zahlstelle
Zahlstelle ist die Depotbank (vgl. Ziff. 3).

4.2 Vertreiber
Folgendes Institut nimmt Vertriebstatigkeiten fur den Anlagefonds vor:

Gamma Financials AG, Zug

4.3 Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die Gamma Financials AG (,Vermogensverwalter"), mit Sitz in Zug,
ubertragen.

Der Vermogensverwalter verfligt Uber eine Bewilligung als Verwalter von Kollektivwermdgen und unterliegt als sol-
cherin der Schweiz einer Aufsicht durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Die genaue Ausfuhrung des Auftrags regelt ein zwischen der Fondsleitung und dem Vermogensverwalter abge-
schlossener Vermogensverwaltungsvertrag.

Ubertragung weiterer Teilaufgaben

Der Betrieb und Unterhalt der IT-Infrastruktur inklusive Datenspeicherung ist an die Liechtensteinische Landes-
bank AG in Vaduz/Liechtenstein tUbertragen, ein von der liechtensteinischen Aufsichtsbehorde FMA bewilligtes
Bankinstitut. Die Liechtensteinische Landesbank AG als Alleinaktionar der Fondsleitung verfugt uber eine professi-
onelle IT-Infrastruktur mit langjahriger fachlicher Erfahrung und hoher Kompetenz. Die genaue Ausfuhrung des
Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung LLB Swiss Investment AG und der Liechtensteinischen Landesbank
AG abgeschlossener Vertrag.

Der Betrieb und die Bereitstellung inklusive Datenspeicherung der von der Fondsleitung genutzten integrierten
Software-Losung fur die Bereiche "Investment Accounting” und "Investment Controlling/Reporting" ist an die
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG in Zurich Ubertragen, eine von der schweizerischen Aufsichtsbehorde
FINMA bewilligte Bank. Die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG erbringt diese Dienstleistung seit 2010 und
zeichnet sich durch ihre besonderen Fachkenntnisse fur den Betrieb dieses Investment Management Tools aus. Die
genaue Ausfihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung LLB Swiss Investment AG und der Frankfur-
ter Bankgesellschaft (Schweiz) AG abgeschlossener Vertrag.

5 Weitere Informationen

5.1 Niitzliche Hinweise
Valorennummer: "P (CHF)"-Klasse: 159067219
"I (CHF)"-Klasse: 159067220
"P (EUR)"-Klasse: 159067221
"l (EUR)"-Klasse: 159067222
ISIN: "P (CHF)"-Klasse: CH1590672197
"l (CHF)"-Klasse: CH1590672205
P (EUR)"-Klasse: CH1590672213
"l (EUR)"-Klasse: CH1590672221
Rechnungseinheit des Fonds: Schweizer Franken (CHF)
Referenzwihrung der Anteilsklassen "P (CHF)"-Klasse: Schwe@zer Franken (CHF)
"I (CHF)"-Klasse: Schweizer Franken (CHF)
"P (EUR)"-Klasse: Euro (EUR)
“I (EUR)"-Klasse: Euro (EUR)
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5.2 Publikationen des Anlagefonds und Informationen
Weitere Informationen tiber den Anlagefonds sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten. Zudem kon-
nen aktuellste Informationen im Internet unter www.lIbswiss.ch und www.swissfunddata.ch abgerufen werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auflésung des
Anlagefonds erfolgt die Veroffentlichung durch die Fondsleitung auf der Internetplattform der Swiss Fund Data AG
(www.swissfunddata.ch)

Preisveroffentlichungen erfolgen fir alle Anteilsklassen taglich (mit Ausnahme der Tage, an denen der Fonds fur
Ausgaben und Ricknahmen geschlossen ist) auf der Internetplattform der Swiss Fund Data AG (www.swissfund-
data.ch). Die Preise konnen zusatzlich in weiteren, durch die Fondsleitung bestimmten Zeitungen, Zeitschriften
bzw. elektronischen Medien und Kursinformationssystemen bekannt gemacht werden.

5.3 Verkaufsrestriktionen
Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen dieses Anlagefonds im Ausland kommen die dort geltenden Bestim-
mungen zur Anwendung.
a) Furfolgende Lander liegt eine Bewilligung fur die Vertriebstatigkeit vor:
- Schweiz

b) Anteiledieses Anlagefonds diirfen nichtin den USA oder an US-Personen (gemass der Definition in Regulation
S des US Securities Act von 1933 in der jeweils glltigen Fassung und/oder Rule 4.7 der Commodity Futures
Trading Commission in der jeweils gliltigen Fassung) angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden.

Die Fondsleitung und die Depotbank konnen gegenuber natlrlichen oderjuristischen Personen in bestimmten Lan-
dern und Gebieten den Verkauf, die Vermittlung oder Ubertragung von Anteilen untersagen oder beschranken.

6 Weitere Anlageinformationen

6.1 Bisherige Ergebnisse
Performance der letzten drei Rechnungsjahre
Stichtag "P (CHF)"-Klasse | "I (CHF)"-Klasse "P (EUR)"-Klasse | "I (EUR)"-Klasse
31.12.2026 n/a n/a n/a n/a
31.12.2027 n/a n/a n/a n/a
31.12.2028 n/a n/a n/a n/a
6.2 Profil des typischen Anlegers / Zielmarktdefinition gemass MiFID Il

Der Fonds eignet sich fur dynamische Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die auf Kapitalgewinne aus-
gerichtet sind und die auf Grund ihrer Risikotoleranz bereit und in der Lage sind, vortibergehend auch erhebliche
Verluste zu verkraften. Sie sind mit den wesentlichen Risiken einer Aktienanlage vertraut und mochten am Wachs-
tumspotential des schweizerischen Aktienmarktes teilnehmen. Der Fonds eignet sich nicht fur Investoren, die eine
spekulative Anlage suchen oder die kurzfristig Uber das investierte Kapital verfligen wollen oder es bendtigen. Der
Anleger darf nicht auf die Realisierung der Anlage auf einen bestimmten Termin angewiesen sein.

Die Zielmarktdefinition dieses Fonds resp. der Anteilsklassen ist im entsprechenden Basisinformationsblatt im Ab-
schnitt ,Um welche Art von Produkte handelt es sich?” zu finden. Diese Basisinformationsblatter sind gemass den
Vorgaben der Delegierten Verordnung 2017/653 der EU Kommission bzw. zusatzlich zu den massgeblichen Fonds-
dokumenten gemass Schweizer Recht aufgesetzt worden. Aktuelle Basisinformationsblatter dieses Fonds resp. der
Anteilsklassen sind auf der Website www.lIbswiss.ch zu finden. Fir Privatkunden (Retail Clients) aus den EU bzw.
EWR-Staaten bilden diese Basisinformationsblatter zusammen mit dem vorliegenden Prospekt mit integriertem
Fondsvertrag und dem letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht verdffentlicht)
die Grundlage fur alle Zeichnungen von Anteilen des Anlagefonds.

7 Ausfuhrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Anlagefonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermogens, die Auffuhrung
samtlicher dem Anleger und dem Anlagefonds belasteten Verglitungen und Nebenkosten sowie die Verwendung
des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Teil 2: Fondsvertrag

Der Schweiz-Fonds

l. Grundlagen

§1 Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermogensverwalter

1.

2.
3.
4.

Unter der Bezeichnung «Der Schweiz-Fonds» besteht ein vertraglicher Anlagefonds der Kategorie "Effekten-
fonds" (,der Anlagefonds") im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 53 ff. des Bundesgesetzes Uber die kollektiven
Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG).

Fondsleitung ist die LLB Swiss Investment AG, Zurich.
Depotbank ist die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG, Zirich.
Vermaogensverwalter ist die Gamma Financials AG, Zug.

Il. Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

§2 DerFondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden
durch den vorliegenden Fondsvertrag und die Bestimmungen der Kollektivanlagegesetzgebung geordnet.

§3 DieFondsleitung

1.

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds flir Rechnung der Anleger selbstandig und in eigenem Namen.
Sie entscheidet insbesondere uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet
den Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Rucknahmepreise fest. Sie macht alle zum Anlagefonds ge-
hérenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie han-
deln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen
Massnahmen, die fur eine einwandfreie Geschaftstatigkeit erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab tber
die von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und informieren Uber samtliche den Anlegern direkt
oder indirekt belasteten Gebuhren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbe-
sondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermogenswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten Ubertragen, soweit dies im Interesse ei-
ner sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die Uber die fur diese Tatigkeit
notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und uber die erforderlichen Bewilligungen verfiigen.
Sieinstruiert und iberwacht die beigezogenen Dritten sorgfaltig.

Die Anlageentscheide durfen nur an Vermogensverwalter ubertragen werden, die Gber die erforderliche Be-
willigung verfugen.

Die Fondsleitung bleibt fur die Erfullung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei der
Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fiir Handlungen der Personen, denen die Fondsleitung
Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie fur eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der Auf-
sichtsbehorde zur Genehmigung einreichen (siehe § 26).

Die Fondsleitung kann den Anlagefonds mit anderen Anlagefonds gemass den Bestimmungen von § 24 verei-
nigen oder gemass den Bestimmungen von § 25 auflosen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf diein den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergutungen, auf Befreiung von den
Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwen-
dungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.
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§4 Die Depotbank

1.

Die Depotbank bewahrt das Fondsvermogen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile
sowie den Zahlungsverkehr fur den Anlagefonds.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln
unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Mass-
nahmen, diefureine einwandfreie Geschaftstatigkeit erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab Giber die von
ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informieren uber samtliche den Anlegern direkt oder in-
direkt belasteten Gebuhren und Kosten sowie tiber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, ins-besondere
Provisionen, Rabatte oder sonstige vermogenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfiuihrung des Anlagefonds verantwortlich, kann aber nicht selb-
standig Uber dessen Vermogen verfugen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermdgen des Anlagefonds beziehen,
der Gegenwert innert den ublichen Fristen Ubertragen wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Ge-
genwert nichtinnert der tblichen Frist erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fir den betroffe-
nen Vermogenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten Ver-
mogensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank pruft bei Vermogensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden konnen, das
Eigentum der Fondsleitung und fuhrt dartiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsver-
maogens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie prift und tber-
wacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Uuber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikationen
verfugt, die fur die Art und die Komplexitat der Vermogensgegenstande, die ihm anvertraut wurden, er-
forderlich sind;

b) einerregelmassigen externen Prufung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die Finanzin-
strumente in seinem Besitz befinden;

¢) die von der Depotbank erhaltenen Vermogensgegenstande so verwahrt, dass sie von der Depotbank
durch regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermogen gehorend iden-
tifiziert werden konnen;

d) dieflurdie Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich derWahrnehmung ihrer delegierten Aufgaben
und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fur den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen
kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umsténden gebotene Sorgfalt
angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfuhrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf
Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt-
oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem
die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund
zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt Giber
die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie pruft, ob die
Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile sowie die Anlage-
entscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags ver-
wendet wird. Fr die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft,
ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergutungen, auf Befreiung von den
Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwen-
dungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermogen der Zielfonds, in welche dieser Anlagefonds investiert,
nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.
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§5 DieAnleger

1.

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt.
Flr einzelne Klassen sind Beschrankungen gemass § 6 Ziff. 4 moglich.

Die Fondsleitung stellt zusammen mit der Depotbank sicher, dass die Anleger die Vorgaben in Bezug auf den
Anlegerkreis erfullen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fondsleitung
auf Beteiligung am Vermogen und am Ertrag des Anlagefonds. Anstelle der Einzahlung in bar kann auf Antrag
des Anlegers und mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sacheinlage gemass den Bestimmungen von § 17
Ziff. 7 vorgenommen werden. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in den Anlagefonds verpflichtet. Ihre
personliche Haftung fur Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft tber die Grundlagen fiir die Berechnung des Net-
toinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an naheren Angaben uUber einzelne Geschafte
der Fondsleitung wie die Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder uber das Riskmanage-
ment oder uber Sacheinlagen bzw. -auslagen geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch daruber jederzeit
Auskunft. Die Anleger kdnnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Prufgesellschaft oder
eine andere sachverstandige Person den abklarungsbedurftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dartber
Bericht erstattet.

Die Anleger konnen den Fondsvertrag taglich kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils am Anlagefonds in
bar verlangen. Anstelle der Auszahlung in bar kann auf Antrag des Anlegers und mit Zustimmung der Fonds-
leitung eine Sachauslage gemass den Bestimmungen von §17 Ziffer 7 vorgenommen werden.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung und/oder der Depotbank und ihren Beauftragten gegentber
auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fir die Be-
teiligung am Anlagefonds oder einer Anteilsklasse erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie ver-
pflichtet, die Depotbank, die Fondsleitung und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese
Voraussetzungen nicht mehr erfullen.

Der Anlagefonds oder eine Anteilsklasse kann einem "Soft Closing" unterzogen werden, wonach Anleger keine
Anteile zeichnen konnen, wenn die Schliessung nach Auffassung der Fondsleitung notwendig ist, um die In-
teressen der bestehenden Anleger zu schutzen. Das Soft Closing gilt in Bezug auf einen Anlagefonds oder eine
Anteilsklasse fur neue Zeichnungen oder Wechsel in den Anlagefonds oder die Anteilsklasse, jedoch nicht fur
Riicknahmen, Ubertragungen oder Wechsel aus dem Anlagefonds oder der Anteilsklasse heraus. Ein Anlage-
fonds oder eine Anteilsklasse kann ohne Benachrichtigung der Anleger einem Soft Closing unterzogen wer-
den.

Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweili-
gen Rucknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dieszurWahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekampfung der Geldwascherei erforder-
lichist;

b) derAnlegerdie gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem Anlagefonds
nicht mehr erfullt.

Zusatzlich konnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank
zum jeweiligen Rucknahmepreis zwangsweise zurickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der Uibrigen
Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fur
den Anlagefonds im In- oder Ausland zeitigen kann;

b)  Anlegerihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslandischen
Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder halten;

¢) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fallen, wo einzelne
Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauffolgende Riicknahmen Vermogens-
vorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse und
der Bewertung des Fondsvermdgens ausnutzen (Market Timing).
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Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehorde jederzeit ver-
schiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung
am ungeteilten Fondsvermogen, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund
klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrage un-
terschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen konnen deshalb einen unterschiedlichen Netto-
inventarwert pro Anteil aufweisen. Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermogen des Anla-
gefonds als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt gemacht.
Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrags im Sinne von § 26.

Die verschiedenen Anteilsklassen kdnnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwahrung,
Wahrungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurierung der Ertrage Mindestanlage sowie Anlegerkreis un-
terscheiden.

Vergutungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zu-
kommt. Vergitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden konnen, werden
den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Fondsvermogen belastet.

Es bestehen zurzeit die folgenden Anteilsklassen:

Die Anteilsklassen unterscheiden sich hinsichtlich der Kostenstruktur, hinsichtlich der Entrichtung von Retro-
zessionen und Rabatten, hinsichtlich der Referenzwahrung sowie der erforderlichen Mindestanlage bei Erst-
zeichnung:

- "P(CHF)"-Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF), die gleich-
zeitig die Rechnungseinheit des Fonds ist, lautet und die sich an das gesamte Anlegerpublikum wendet.
Es besteht keine erforderliche Mindestanlage. Bei der "P (CHF)"-Klasse konnen Retrozessionen aber keine
Rabatte entrichtet werden.

- "I (CHF)"-Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF), die gleich-
zeitig die Rechnungseinheit des Fonds ist, lautet und die sich an das gesamte Anlegerpublikum wendet.
Es besteht eine erforderliche Mindestanlage pro Anleger bzw. Vermogensverwalter von CHF 500'000 bei
Erstzeichnungen. Bei der"l (CHF)"-Klasse konnen Rabatte, jedoch keine Retrozessionen entrichtet werden
(retrofreie Klasse).

- P(EUR)"-Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwahrung Euro (EUR), lautet und die sich an das
gesamte Anlegerpublikum wendet. Es besteht keine erforderliche Mindestanlage. Bei der "P (EUR)"-Klasse
konnen Retrozessionen aber keine Rabatte entrichtet werden.

- "I(EUR)"-Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwahrung Euro (EUR) lautet und die sich an das
gesamte Anlegerpublikum wendet. Es besteht eine erforderliche Mindestanlage pro Anleger bzw. Vermo-
gensverwalter von EUR 500'000 bei Erstzeichnungen. Bei der "l (EUR)"-Klasse kdnnen Rabatte, jedoch
keine Retrozessionen entrichtet werden (retrofreie Klasse).

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushan-
digung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheins zu verlangen.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten einer
Anteilsklasse nicht mehr erfullen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17 zu-
rickzugeben, an einen Anleger zu Ubertragen, der die genannten Voraussetzungen erfillt oder in Anteile einer
anderen Anteilsklasse umzutauschen, deren Bedingungen sie erfillen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung
nicht Folge, kann die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen
Umtausch in eine andere Anteilsklasse dieses Anlagefonds oder, sofern dies nicht moglich ist, eine zwangs-
weise Rucknahme im Sinne von § 5 Ziff. 8 der betreffenden Anteile vornehmen.
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lll. Richtlinien der Anlagepolitik

A. Anlagegrundsatze

§7
1.

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen Risikovertei-
lung die nachfolgend aufgefuihrten prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen sich auf das Fondsvermo-
gen zu Verkehrswerten und sind standig einzuhalten. Dieser Anlagefonds muss die Anlagebeschrankung
sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erfullen.

Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen Uberschritten, so mussen die Anlagen unter Wah-
rung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zurlickgefihrt
werden. Werden die Anlagevorschriften aktiv verletzt, namentlich durch Kaufe oder Verkaufe, so mussen die
Anlagen unverzuglich auf das zuldssige Mass zuriickgefuhrt werden. Wird den Anlegerinnen und Anlegern ein
aufgrund eines solchen aktiven Anlageverstosses entstandener Schaden nicht ersetzt, so ist der Anlage-
verstoss der Prifgesellschaft unverzuglich mitzuteilen und so rasch wie moglich in den Publikationsorganen
zu veroffentlichen. Die Mitteilung und die Veroffentlichung mussen eine konkrete Umschreibung des Anlage-
verstosses und des fur die Anlegerinnen und Anleger entstandenen Schadens umfassen. Im Jahresbericht wird
Uber samtliche aktiven Anlageverstosse Bericht erstattet.

Anlageziel und Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann das Vermaogen dieses Anlagefonds in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit
diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit gleicher
Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenste-
henden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht verkor-
pern, solche Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich
Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulassig, wenn deren Zulassung an einer Borse oder ei-
nem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorgese-
hen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Borse oder an einem anderen dem Publikum
offenstehenden Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Be-
schrankungsregel von Ziff. 1 Bst. d einzubeziehen.

b)  Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder an einem an-
deren geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstrumente, die
nichtan einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, durfen nur erworben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften tiber den Glau-
biger- und den Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten gemass
Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.

¢) Guthabenauf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitzin der Schweiz
oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben oder in einem anderen Staat, wenn die Bank
dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist;

d) Anderealsdievorstehend in Bst. a bis cgenannten Anlagen sind bis hochstens 10% des Fondsvermogens
zulassig; nicht zulassig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifikate, Waren und Warenpapiere
sowie (ii) echte Leerverkaufe von Anlagen aller Art.
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2. Anlageziel

Das Anlageziel des Anlagefonds besteht darin, einen moglichst hohen Wertzuwachs bei moglichst geringer
Volatilitat mittels Investitionen am Schweizer Aktienmarkt zu erzielen.

Anlagepolitik
Um dieses Anlageziel zu erreichen, investiert der Fonds, nach Abzug der flussigen Mittel, in Aktien von Unter-
nehmen, die an der Schweizer Borse "SIX Swiss Exchange AG" kotiert sind oder die Uber das ausserborsliche

Handelssystem "OTC-X" (Betreiber von OTC-X ist die BEKB|BCBE) gehandelt werden konnen. Der Fokus liegt
auf Unternehmen mit einem maoglichst hohen Anteil von Produktion und Umsatz in der Schweiz.

Der Fonds strebt an, durchgehend mit mindestens 80% des Fondsvermaogens in Aktien investiert zu sein. Es
wird nur in Aktien investiert. Derivate u.a. sind ausgeschlossen.

Die Erreichung des Anlageziels des Anlagefonds wird mit Hilfe einer aktiven Titelselektion angestrebt. Die Aus-
wahl der Unternehmen erfolgt diskretionar und aufgrund einer Fundamentalanalyse der Unternehmens-
kennzahlen. Es bestehen keine festen Vorgaben hinsichtlich Sektorengewichtung oder Unternehmensgrosse.

Bei der Beurteilung von Unternehmen konnen neben wirtschaftlichen Kennzahlen auch Aktivitaten und Ge-
schaftspraktiken berticksichtigt werden, die aus Tier- und Naturschutzgriinden als kontrovers gelten, ohne
dass der Anlagefonds eine bestimmte nachhaltige Anlagepolitik im Sinne regulatorischer Klassifikationen ver-
folgt.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Der Wert der Anteile kann
steigen oder fallen.

a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flussigen Mittel und unter Vorbehalt von Bst. ¢) unten, min-
destens 80% des Fondsvermaogens in:

aa) Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Parti-
zipationsscheine und ahnliches) von Unternehmen, die ihren Sitz in der Schweiz haben und/oder
die an der Schweizer Borse "SIX Swiss Exchange AG" kotiert sind;

ab) Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Parti-
zipationsscheine und ahnliches) von Unternehmen, die Uber das ausserborsliche Handelssystem
"OTC-X" (Betreiber von OTC-X ist die BEKB|BCBE) gehandelt werden konnen.

b) Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der fllissigen Mittel und unter Vorbehalt von Bst. ¢) unten,
hochstens 20% des Fondsvermogens investieren in:

ba) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Parti-
zipationsscheine und ahnliches) von Unternehmen, die den unter Bst. aa) und ab) oben genannten
Anforderungen nicht gentigen;

bb) auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Wandelobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen
und Notes von privaten, offentlich-rechtlichen und gemischtwirtschaftlichen Schuldnern welt-
weit;

bc) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen
Emittenten.

C) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das Fondsvermo-
gen beziehen, einzuhalten:

ca) Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Parti-
zipationsscheine und ahnliches) von Unternehmen, die aufgrund ihrer Marktkapitalisierung als
kleine Unternehmen (Small Caps) gelten, insgesamt hochstens 30%. Als kleine Unternehmen
(Small Caps) gelten Unternehmen, welche im "SPI Small", einem Subindex des "Swiss Performance
Index (SPI)", enthalten sind (Indexanbieter ist die SIX Swiss Exchange AG) oder Unternehmen, wel-
che nicht im "SPI Small"-Index enthalten sind, aber eine entsprechende Marktkapitalisierung auf-
weisen. Ebenfalls als kleine Unternehmen (Small Caps) gelten samtliche Beteiligungswertpapiere
und -wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und ahn-
liches) von Unternehmen gemass Bst. ab) vorstehend, die ausschliesslich uber das ausserborsliche
Handelssystem "OTC-X" gehandelt werden;

cb) Anlageninkleine Unternehmen (Small Caps) gemass Bst. ca) vorstehend sowie nicht kotierte Wan-
delobligationen gemass Bst. bb) vorstehend, zusammen insgesamt hochstens 30%.

3. Die Fondsleitung stellt eine den Anlagen, der Anlagepolitik, der Risikoverteilung, dem Anlegerkreis und der
Ricknahmefrequenz angemessene Liquiditat des Anlagefonds sicher (Liquiditatsmanagement). Die Einzel-
heiten zum Prozess des Liquiditatsrisikomanagement werden im Prospekt offengelegt.
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8§89 Fliissige Mittel

Die Fondsleitung darf zusatzlich angemessene flussige Mittel in der Rechnungseinheit des Anlagefonds halten. Als
flussige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zw0lf Monaten.

Bei ausserordentlichen Marktverhaltnissen kann die Fondsleitung voriibergehend bis 49% des Fondsvermogens in
flissigen Mitteln halten.

B. Anlagetechniken und -instrumente

8§10 Effektenleihe
Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschafte.

§ 11 Pensionsgeschafte
Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.

§ 12 Derivate
Die Fondsleitung setzt keine Derivate ein.

§ 13 Aufnahme und Gewahrung von Krediten
1. DieFondsleitung darf fir Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewahren.
2. Die Fondsleitung darf fir hochstens 10% des Nettofondsvermogens vorubergehend Kredite aufnehmen.

§ 14 Belastung des Fondsvermogens

1. DieFondsleitung darf zu Lasten des Anlagefonds das Nettofondsvermogen weder verpfanden noch zur Siche-
rung ubereignen.

2. DieBelastung des Fondsvermdgens mit Blrgschaften ist nicht gestattet.

C. Anlagebeschrankungen

§ 15 Risikoverteilung

Anlagebeschrankungen betreffend den Anlagefonds
1. IndieRisikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:
a) Anlagengemass §8;
b) flissige Mittel gemass § 9
¢) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften;

2. Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten
als ein einziger Emittent.

3. Die Fondsleitung darf hochstens 10% des Fondsvermogens in Effekten und Geldmarktinstrumenten
desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei
welchen mehr als 5% des Fondsvermogens angelegt sind, darf 40% des Fondsvermdgens nicht Ubersteigen.
Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.

4. Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermogens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben
Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemass § 9 als auch die Anlagen in Bankgutha-
ben gemass § 8 einzubeziehen.

5. Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Fondsvermogens in OTC-Geschaften bei derselben Gegenpartei
anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die
derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 10% des Fondsvermaogens.
Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemass Art.

50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos
nicht berucksichtigt.

6. Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3—5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners dirfen insgesamt 20% des Fondsvermogens nicht Gbersteigen.

7. Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe durfen insgesamt 20% des
Fondsvermogens nicht Gibersteigen.

8. Die Fondsleitung darf fur das Fondsvermogen hochstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere,
der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten.
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Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven
Kapitalanlagen nicht berechnen lasst.

9. Die Beschrankungen der Ziff. 8 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktinstrumente, die
von einem Staat oder einer offentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von internationalen
Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden.

Anlagebeschrankungen betreffend die Fondsleitung

10. Grundsdtzliche Regelung

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausma-
chen oder die es erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines Emittenten auszuliben
("grundsatzliche Regelung").

Ausnahmeregelung

In Abweichung von der grundsatzlichen Regelung vorstehend darf die Fondsleitung bei Fonds mit einem anlage-
politischen Fokus auf Beteiligungsrechte in "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaften" oder "Goldminen-Gesell-
schaften weltweit" folgende Limiten anwenden:

a) Anlagesegment. "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaften”

FUr Fonds mit einem anlagepolitischen Fokus auf Beteiligungsrechte in "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaf-
ten" (Definition gemass SIX Swiss Exchange AG sowie alle nicht kotierten Schweizer Gesellschaften) darf die
Fondsleitung, konsolidiert tiber alle Fonds mit diesem anlagepolitischen Fokus, nicht mehrals 20% der Beteili-
gungsrechte eines Emittenten aus diesem Anlagesegment erwerben, wobei die Austibung der Stimmrechte insge-
samt auf maximal 17% begrenzt ist.

Furalle anderen Emittenten, welche nicht dem Anlagesegment "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaften" zuge-
ordnet sind, gilt die grundsatzliche Regelung vorstehend.

b) Anlagesegment. "Goldminen-Gesellschaften weltweit"

Fir Fonds mit einem anlagepolitischen Fokus auf Beteiligungsrechte in "Goldminen-Gesellschaften weltweit" darf
die Fondsleitung, konsolidiert tUber alle Fonds mit diesem anlagepolitischen Fokus, nicht mehr als 20% der Beteili-
gungsrechte eines Emittenten aus diesem Anlagesegment erwerben, wobei die Austibung der Stimmrechte auf
insgesamt maximal 17% begrenzt ist.

Fur alle anderen Emittenten, welche nicht dem Anlagesegment "Goldminen-Gesellschaften weltweit" zugeordnet
sind, gilt die grundsatzliche Regelung vorstehend.

c) Anlagesegment: "Ubrige”

Fur alle Fonds, die weder einen anlagepolitischen Fokus auf Beteiligungsrechte in "Schweizer Small & Mid Cap Ge-
sellschaften” (Definition gemass SIX Swiss Exchange AG sowie alle nicht kotierten Schweizer Gesellschaften) noch
auf Beteiligungsrechte in "Goldminen-Gesellschaften weltweit" haben, darf die Fondsleitung keine Beteiligungs-
rechte von Emittenten aus diesen beiden Anlagesegmenten erwerben, die insgesamt mehr als 6% der Stimm-
rechte ausmachen.

Fir alle anderen Emittenten, welche keinem der beiden Anlagesegmente "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaf-
ten" und "Goldminen-Gesellschaften weltweit" zugeordnet sind, gilt die grundsatzliche Regelung vorstehend.

Maximale Begrenzung pro Emittent (kumuliert auf Stufe Fondsleitung)

Unabhangig von den vorstehenden Regeln darf die Fondsleitung, kumuliert Uber alle von ihr verwalteten Fonds
und Uber alle Anlagesegmente, in keinem Fall mehr als 20% der Beteiligungsrechte bzw. 17% der Stimmrechte
eines Emittenten halten bzw. auslben.

Klassifizierung des Fonds

Dieser Fonds wurde aufgrund seiner Anlagepolitik dem Anlagesegment "Ubrige" zugeordnet. Die Klassifizierung
eines Fonds kann bei sich verandernden Umstanden angepasst werden.
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IV. Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

§ 16 Berechnung des Nettoinventarwertes

1.

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrs-
wert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fur jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen
werden, in CHF berechnet. FiirTage, an welchen die Borsen der Hauptanlagelander des Anlagefonds geschlos-
sensind (z. B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des Fondsvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelte Anlagen
sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fur die
keine aktuellen Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeit-
punkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des
Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher
Anlagen wird, ausgehend von Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlageren-
dite, sukzessiv dem Rickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen
wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei feh-
lendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merk-
malen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen An-
derungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fur Bankguthaben auf Zeit
den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Ver-
kehrswert des Fondsvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Anla-
gefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindli-
chen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird jeweils auf die kleinste gangige Einheit der Referenzwahrung
der jeweiligen Anteilsklasse kaufmannisch gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermogens (Fondsvermogen abzuglich der Verbindlichkeiten),
welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer An-
teilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis
der dem Fonds fur jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Er-
eignissen jeweils neu berechnet:

a) beider Ausgabe und Rucknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschuttungen nur auf einzelnen Anteilsklassen
(Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschiittungen der verschiedenen Anteilsklassen in
Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Aus-
schuttungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschuttung unterschiedliche Kommis-
sions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c) beider Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich
der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern
die Verbindlichkeiten derverschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes
unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fur die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche
Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfol-
gen;

d) beider Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen an
die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen, die
nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional
zu deren Quote am Nettofondsvermogen, getatigt wurden.
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§17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

1.

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage fur Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im Pros-
pekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fur die Ausgabe und Riicknahme massgebende Preis der
Anteile wird frihestens an dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pri-
cing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestutzt auf die Schluss-
kurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil.

Bei der Ausgabe werden zum Nettoinventarwert die Nebenkosten (namentlich marktubliche Courtagen,
Kommissionen, Steuern und Abgaben), die dem Anlagefonds im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahl-
ten Betrages erwachsen, gemass § 18 zugeschlagen (Ausgabespesen).

Bei der Riicknahme werden vom Nettoinventarwert die Nebenkosten (marktubliche Courtagen, Kommissio-
nen, Steuern und Abgaben), die dem Anlagefonds im Durchschnitt aus dem Verkauf eines dem gekundigten
Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, gemass § 18 abgezogen (Rucknahmespesen).

Ausserdem kann bei der Ausgabe von Anteilen zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemass §
18 zugeschlagen werden.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktubliche Courtagen, Kommissionen,
Steuern und Abgaben), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf
eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermogen
belastet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung oder Um-
tausch von Anteilen zurtickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile voribergehend
und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher die Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fondsvermagens bil-
det, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b)  ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

¢) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragungen von Ver-
mogenswerten Geschafte fur den Anlagefonds undurchfthrbar werden;

d) zahlreiche Anteile gekiindigt werden und dadurch die Interessen der tibrigen Anleger wesentlich beein-
trachtigen kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tber den Aufschub unverzuglich der Prufgesellschaft, der Aufsichtsbe-
horde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Ruckzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis ¢ genannten Grinden aufgeschoben ist,
findet keine Ausgabe von Anteilen statt.

Die Fondsleitung behalt sich, vor unter ausserordentlichen Umstanden, wie bspw. bei ungentigender Liquidi-
tat des Anlagefonds und/oder inakzeptabler Transaktionskosten (u.a. infolge ungewdhnlich hoher Geld-
/Briefspanne), im Interesse der im Anlagefonds verbleibenden Anleger, alle Riicknahmeantrage an Tagen her-
abzusetzen (Gating), an welchen die Gesamtsumme der Rlicknahmen netto 5% des Nettofondsvermogens
ubersteigt. Unter diesen Umstanden kann die Fondsleitung entscheiden, alle Rlicknahmeantrage proportio-
nal und im gleichen Verhaltnis nach eigenem Ermessen zu kiirzen. Der verbleibende Teil der Riicknahmeauf-
trageist als fir den nachsten Auftragstag eingegangen zu betrachten und wird zu den an diesem Tag gelten-
den Bedingungen abgewickelt. Eine bevorzugte Behandlung aufgeschobener Rliicknahmeantrage findet so-
mit nicht statt. Die Fondsleitung teilt den Entscheid Gber die Anwendung sowie die Aufhebung des Gatings
unverzuglich der Prufgesellschaft, der Aufsichtsbehorde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Sacheinlage und Sachauslage

8.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar Anlagen an
das Fondsvermaogen leistet («Sacheinlage» oder «contribution in kind» genannt) bzw. dass ihm im Falle einer
Kindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen ubertragen werden (,Sachauslage” oder ,redemption in
kind"). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist
nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein liber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt solchen Geschaften nur
zu, sofern die Ausfuihrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der Anlagepolitik des Anlage-
fonds steht und die Interessen der Gibrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage oder Sachauslage anfallenden Kosten durfen nicht dem Fonds-
vermogen belastet werden.
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Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen oder Sachauslagen einen Bericht, der Angaben zu den einzelnen
Ubertragenen Anlagen, dem Kurswert dieser Anlagen am Stichtag der Ubertragung, die Anzahl der als Gegen-
leistung ausgegebenen oder zuriickgenommenen Anteile und einen allfalligen Spitzenausgleich in bar ent-
halt. Die Depotbank pruft bei jeder Sacheinlage oder Sachauslage die Einhaltung der Treuepflicht durch die
Fondsleitung sowie die Bewertung der Ubertragenen Anlagen und der ausgegebenen bzw. zuriickgenomme-
nen Anteile, bezogen auf den massgeblichen Stichtag. Die Depotbank meldet Vorbehalte oder Beanstandun-
gen unverzlglich der Prifgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im Jahresbericht zu nennen.

V. Verglitungen und Nebenkosten

§ 18 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

1.

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Depotbank
und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen hochstens 3.00% des Nettoinventarwertes be-
lastet werden. Der zur Zeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Es wird keine Riicknahmekommission erhoben (betrifft alle Anteilsklassen).

Bei der Ausgabe von Anteilen erhebt die Fondsleitung zugunsten des Fondsvermogens die Nebenkosten (Aus-
gabespesen), die dem Anlagefonds im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages erwachsen (vgl.
§ 17 Ziff. 2). Der jeweils angewandte Satz (hochstens 0.50% des Nettoinventarwertes der entsprechenden An-
teilsklasse) ist aus dem Prospekt ersichtlich. Die vorgenannten Nebenkosten sind allen Anlegern jeweils in
gleicher Hohe zu erheben.

Bei der Rucknahme von Anteilen erhebt die Fondsleitung zugunsten des Fondsvermdgens die Nebenkosten
(Rucknahmespesen), die dem Anlagefonds im Durchschnitt aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil
entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen (vgl. § 17 Ziff. 2). Der jeweils angewandte Satz (hochstens 0.50%
des Nettoinventarwertes der entsprechenden Anteilsklasse) ist aus dem Prospekt ersichtlich. Die vorgenann-
ten Nebenkosten sind allen Anlegern jeweils in gleicher Hohe zu erheben.

Fireinen Wechsel zwischen den Anteilsklassen erhebt die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte keine Kosten.
Die Erhebung von Ausgabe- und Ricknahmespesen entfallt bei Sacheinlagen resp. -auslagen.

§ 19 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermogens

1.

Furdie Leitung (inkl. Fondsadministration), die Vermogensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf
den Anlagefonds stellt die Fondsleitung zulasten des Anlagefonds eine Verwaltungskommission von jahrlich
maximal 1.70% des Nettofondsvermogens des Anlagefonds in Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Be-
rechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermogen belastet und jeweils am Monatsende ausbezahlt
wird (Verwaltungskommission, inkl. Vertriebskommission).

Die Verwaltungskommissionen unterscheiden sich bei den einzelnen Anteilklassen wie folgt:

Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die "P (CHF)"-Klasse: max. 1.50% p.a.
Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die "I (CHF)"-Klasse: max. 0.95% p.a.
Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die "P (EUR)"-Klasse: max. 1.70% p.a.
Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die "I (EUR)"-Klasse: max. 0.95% p.a.

Der effektivangewandte Satz der Verwaltungskommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht
ersichtlich.

Fur die Aufbewahrung des Fondsvermogens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs des Anlagefonds und die
sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben der Depotbank belastet die Depotbank dem Anlagefonds eine Kom-
mission von jahrlich maximal 0.10% des Nettofondsvermogens des Anlagefonds, die pro rata temporis bei je-
der Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermogen belastet und jeweils am Monatsende ausbe-
zahlt wird (Depotbankkommission).

Der effektiv angewandte Satz der Depotbankkommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht
ersichtlich.
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Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, dieihnenin Aus-
fihrung des Fondsvertrages entstanden sind:

a) Kostenim Zusammenhang mit dem An- und Verkauf von Anlagen einschliesslich Absicherungsgeschaf-
ten, namentlich marktibliche Courtagen, Kommissionen, Abrechnungs-und Abwicklungskosten, Bank-
spesen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten fur die Uberpriifung und Aufrecht-erhaltung von Qualitats-
standards bei physischen Anlagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehorde fur die Griindung, Anderung, Liquidation, Fusion oder Vereinigung des
Anlagefonds;

c¢) Jahresgebuhrder Aufsichtsbehorde;

d) Honorare der Prifgesellschaft fur die Prifung sowie fur Bescheinigungen im Rahmen von Griindungen,
Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigungen des Anlagefonds;

e) Honorare fur Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der Grindung, Anderungen, Liquida-
tion, Fusion oder Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des
Anlagefonds und seiner Anleger;

f) Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie samtliche Kosten fur Mittei-
lungen an die Anleger, die nicht einem Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind, einschliess-
lich der Ubersetzungskosten;

g) Kosten fiir den Druck und die Ubersetzung juristischer Dokumente sowie der Jahres- und Halbjahresbe-
richte des Anlagefonds;

h)  Kosten fir eine allfallige Eintragung des Anlagefonds bei einer ausldndischen Aufsichtsbehdrde, na-
mentlich von der auslandischen Aufsichtsbehorde erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie
die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

i) Kosten im Zusammenhang mit der Austiibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den An-
lagefonds, einschliesslich der Honorarkosten fur externe Berater;

) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Anlagefonds eingetragenem geistigen Ei-
gentum oder mit Nutzungsrechten des Anlagefonds;

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen
durch die Fondsleitung, den Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank verur-
sacht werden;

) Kosten furdie Registrierung oder Verlangerung des Identifikators eines Rechtstragers (Legal Entity Iden-
tifier) bei in- und auslandischen Registrierungsstellen;

m) Kosten und Gebuhren fur den Einkauf und die Nutzung von Daten und Datenlizenzen, soweit sie dem
Anlagefonds zugerechnet werden konnen und keine Recherchekosten darstellen;

n)  Kosten und Gebuhren fur die Nutzung und Uberpriifung unabhangiger Label.

Die Kosten nach Ziff. 3 Bst. a (mit Ausnahme von den Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von
Qualitatsstandards bei physischen Anlagen) werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem Ver-
kaufswert abgezogen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen gemass den Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen zur
Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden,
dem Fonds belasteten Gebuhren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr
selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherr-
schung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist ("verbundene Zielfonds"),
so darf sie allfallige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Anlage-
fonds belasten.

VI. Rechenschaftsablage und Priifung

§ 20 Rechenschaftsablage

1.
2.
3.

Die Rechnungseinheit des Anlagefonds ist der Schweizer Franken (CHF).
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondsleitung einen ge-
pruften Jahresbericht des Anlagefonds. Der erste Abschluss erfolgt per 31.12.2027.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondslei-
tung einen nicht gepruften Halbjahresbericht.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.
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§21

Priifung

Die Prifgesellschaft pruft, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschriften
wie auch die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management Association Switzerland einge-
halten haben. Ein Kurzbericht der Prifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

VII. Verwendung des Erfolges

§22
1.

VIII.
§23

Der Nettoertrag des Anlagefonds wird jahrlich pro Anteilsklasse spatestens innerhalb von vier Monaten nach
Abschluss des Rechnungsjahres jeweils in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse dem Ver-
maogen der entsprechenden Anteilsklasse zur Wiederanlage hinzugefligt (Thesaurierung). Die Fondsleitung
kann pro Anteilsklasse auch Zwischenthesaurierungen des Ertrages beschliessen. Vorbehalten bleiben allfal-
ligeaufder Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben. Vorbehalten bleiben zudem ausserordentliche Aus-
schuttungen der Nettoertrage der thesaurierenden Anteilklassen der Anlagefonds in der jeweiligen Refe-
renzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse an die Anleger.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kénnen von der Fondsleitung nach
ihrem Ermessen ganz oder teilweise ausgeschuttet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

Publikationen des Anlagefonds

Publikationsorgan des Anlagefonds ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elektronische Medium.
Der Wechsel eines Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des Fondsvertra-
ges unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden konnen,
der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung Aufhebung oder Vereinigung von An-
teilsklassen sowie die Auflésung des Anlagefonds veroffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erfor-
derlich sind, welche die Rechte der Anleger nicht berihren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kon-
nen mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. den Nettoinventarwert mit dem Hin-
weis ,exklusive Kommission” aller Anteilsklassen bei jeder Ausgabe und Rucknahme von Anteilen auf der In-
ternetplattform der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch). Die Preise werden mindestens zweimal im
Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden im Prospekt
festgelegt. Die Preise konnen zusatzlich in weiteren, durch die Fondsleitung bestimmten Zeitungen, Zeit-
schriften bzw. elektronischen Medien und Kursinformationssystemen bekannt gemacht werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt sowie die jeweiligen Jahres- und
Halbjahresberichte konnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertreibern kostenlos bezogen
werden.

IX. Umstrukturierung und Auflésung von Anlagefonds

§ 24 Vereinigung

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt
der Vereinigung die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu tibertragenden Anlagefonds auf
den ubernehmenden Anlagefonds ubertragt. Die Anleger des Uibertragenden Anlagefonds erhalten Anteileam
ubernehmenden Anlagefonds in entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird der Ubertra-
gende Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst und der Fondsvertrag des ubernehmenden Anlagefonds gilt
auch fur den Gbertragenden Anlagefonds.
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Anlagefonds konnen nur vereinigt werden, sofern:

a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;

b) sievon der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

¢) dieentsprechenden Fondsvertrage bezuglich folgender Bestimmungen grundsatzlich Ubereinstimmen:

- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen
Risiken,

- dieVerwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und
Rechten,

- dieArt, die Hohe und die Berechnung aller Vergltungen, die Ausgabe- und Riicknahmekommissio-
nen sowie die Nebenkosten fur den An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen, Gebuhren, Abgaben),
die dem Fondsvermogen oder den Anlegern belastet werden durfen,

- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflosung;

d) am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Anlagefonds bewertet, das Umtauschverhaltnis berechnet
und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten GUbernommen werden;

e) weder den Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen.
Vorbehalten bleiben die Bestimmungen gemass § 19 Ziff. 3 Bst. b), d) und e).

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehorde ei-
nen befristeten Aufschub der Ruckzahlung der Anteile der beteiligten Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veroffentlichung die beabsichtigten Ande-
rungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungsplan der
Aufsichtsbehorde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthalt Angaben zu den Griinden der Vereini-
gung, zur Anlagepolitik der beteiligten Anlagefonds und den allfalligen Unterschieden zwischen dem uber-
nehmenden und dem Ubertragenden Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfalligen
Unterschieden in den Vergutungen, zu allfalligen Steuerfolgen fur die Anlagefonds sowie die Stellungnahme
der zustandigen kollektivanlagerechtlichen Prufgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die be-
absichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei Monate
vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds. Dabei weist sie die
Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen
gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile in bar
verlangen kdnnen.

Die Priufgesellschaft Uberpruft unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfiihrung der Vereinigung und aussert
sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehdrde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehorde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug der
Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgemassen Durchfihrung sowie das Um-
tauschverhaltnis ohne Verzug im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des ubernehmenden Anlagefonds und
im allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fir den Ubertragenden Anlagefonds ist ein geprufter Ab-
schlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.
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§ 25 Laufzeit des Anlagefonds und Auflosung
1. Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

2. DieFondsleitung oder die Depotbank konnen die Auflosung des Anlagefonds durch Kiindigung des Fondsver-
trages fristlos herbeifuihren.

3. Der Anlagefonds kann durch Verfigung der Aufsichtsbehorde aufgelost werden, insbesondere wenn er spa-
testens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehorde
auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht Uber ein Nettofondsvermdgen von
mindestens 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert) verfugt.

4. DieFondsleitung gibt der Aufsichtsbehorde die Auflosung unverziglich bekannt und verdffentlicht sie im Pub-
likationsorgan.

5.  Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung den Anlagefonds unverzuglich liquidie-
ren. Hat die Aufsichtsbehorde die Auflosung des Anlagefonds verfligt, so muss dieser unverziglich liquidiert
werden. Die Auszahlung des Liquidationserloses an die Anleger ist der Depotbank tibertragen. Sollte die Liqui-
dation langere Zeit beanspruchen, kann der Erlos in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung
muss die Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehorde einholen.

X.Anderung des Fondsvertrages

§26

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder die
Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Maglichkeit, bei der Aufsichtsbehdrde innert
30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anle-
ger daruber, auf welche Fondsvertragsanderungen sich die Priifung und die Feststellung der Gesetzeskonformitat
durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kénnen
die Anleger Uberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbe-
halten bleiben die Falle gemass § 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von der Publikations-
pflicht ausgenommen sind.

Xl. Anwendbares Recht, Gerichtsstand

§27

1. Der Anlagefonds untersteht schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz Uber die kollektiven
Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der Verordnung Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. Novem-
ber 2006 (KKV) sowie der Verordnung der FINMA Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014
(KKV-FINMA).

Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.
Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.
3. Dervorliegende Fondsvertrag tritt am 27. Juli 2026 in Kraft.

Bei der Genehmigung des Fondsvertrags pruft die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art. 35a
Abs. 1 Bst. a—g KKV des Fondsvertrags und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.

Die Fondsleitung:

LLB Swiss Investment AG

Die Depotbank:

Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG
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